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भारतीय ᳯरज़वᭅ बकᱹ 
(िवदेशी मुᮤ ा िवभाग) 

(कᱶ ᮤीय कायाᭅलय) 

अिधसचूना 

मंुबई, 10 जनवरी, 2017 

सं.फेमा. 377/2016-आरबी 

िवदेशी मुᮤा ᮧबधं (भारत से बाहर के िनवासी ᳰकसी ᳞िᲦ ᳇ारा ᮧितभिूत का अतंरण अथवा िनगᭅम)  
(पंᮤ हवा ंसंशोधन) िविनयमावली, 2016 

सा.का.िन. 16(अ).—भारतीय ᳯरज़वᭅ बᱹक िवदशेी मुᮤा ᮧबंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) कᳱ धारा 6 कᳱ उप-धारा (3) 
के खंड (बी) और धारा 47 ᳇ारा ᮧदᱫ शिᲦयᲂ का ᮧयोग करते ᱟए िवदशेी मुᮤा ᮧबंध (भारत से बाहर के िनवासी ᳰकसी ᳞िᲦ ᳇ारा 
ᮧितभूित का अंतरण अथवा िनगᭅम) िविनयमावली, 2000 (3 मई 2000 कᳱ अिधसूचना सं.फेमा.20/2000-आरबी) मᱶ िन᳜िलिखत 
संशोधन करता ह,ै अथाᭅत :- 

1. सिंᭃ᳙ नाम और ᮧारंभ:- 

(i) ये िविनयम िवदेशी मुᮤा ᮧबंध (भारत से बाहर के िनवासी ᳰकसी ᳞िᲦ ᳇ारा ᮧितभूित का अंतरण अथवा िनगᭅम) (पंᮤहवां संशोधन) 

िविनयमावली, 2016 कहलाएंगे। 

(ii) वे सरकारी राजपᮢ मᱶ उनके ᮧकाशन कᳱ तारीख से लागू हᲂगे। 

2. िविनयम 2 मᱶ संशोधन: 

मूल िविनयमावली मᱶ िविनयम 2 मᱶ खंड (ii) के प᳟ात एक नया खंड अंतᳶव᳥ ᳰकया जाएगा, अथाᭅत:-  
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(iiए) ‘पᳯरवतᭅनीय नोट’ (convertible note) अथाᭅत ᳰकसी ᭭टाटᭅअप कंपनी ᳇ारा जारी एक ऐसी िलखत जो ᮧारि᭥भक तौर पर कज़ᭅ के 
ᱨप मᱶ ᮧा᳙ धनरािश को इंिगत करती ह,ै और उसके धारक को उसके िवक᭨प पर पुनभुᭅगतान यो᭏य होगी अथवा इस नोट को जारी करने 
कᳱ तारीख से पाँच वषᲄ से अनिधक अविध के भीतर उस सं᭎या मᱶ उस ᭭टाटᭅअप कंपनी के इᳰᲤटी शेयरᲂ मᱶ पᳯरवतᭅनीय होगी, साथ ही यह 
उᲦ िलखत मᱶ उि᭨लिखत और ᭭वीकार ᳰकए गए िनयमᲂ और शतᲄ के अनुᱨप िविश᳥ ि᭭थितयᲂ मᱶ पᳯरवतᭅनीय होगी।    

3. नए िविनयम का अतंवᱷशन  

मौजूदा िविनयम 6सी के प᳟ात िन᳜िलिखत को जोड़ा जाएगा, अथाᭅत:-   

“6डी. ᭭टाटᭅअप कंपिनयᲂ ᳇ारा पᳯरवतᭅनीय नोट (convertible note) जारी करना  

(1) भारत से बाहर का िनवासी कोई ᳞िᲦ (पाᳰक᭭तान या बां᭏लादशे के नागᳯरक अथवा पाᳰक᭭तान या बां᭏लादशे मᱶ ᭭थािपत/ 
पंजीकृत ᳰकसी एंटीटी से िभ᳖) ᳰकसी भारतीय ᭭टाटᭅअप कंपनी ᳇ारा जारी पᳯरवतᭅनीय नोट (convertible note) कᳱ एक 
J`aखला मᱶ ᱧपये 25 लाख अथवा उससे अिधक मू᭨य के पᳯरवतᭅनीय नोट (convertible note) खरीद सकता ह।ै 
᭭प᳥ीकरण:  इस िविनयमावली के ᮧयोजन से ‘᭭टाटᭅअप’ कंपनी अथाᭅत कंपनी अिधिनयम, 2013 अथवा कंपनी अिधिनयम,1956 
के तहत अथवा औ᳒ोिगक नीित एवं संवधᭅन िवभाग, वािण᭔य एवं उ᳒ोग मंᮢालय, भारत सरकार ᳇ारा 17 फरवरी 2016 को 
जारी अिधसूचना सं. सा.का.िन.  180(अ) के अनुᱨप िनगिमत कोई िनजी कंपनी है।  

(2) कोई ᭭टाटᭅअप कंपनी यᳰद ऐसे ᭃेᮢᲂ मᱶ कायᭅरत ह ैिजसमᱶ िवदेशी िनवेश के िलए सरकारी अनुमोदन आव᭫यक है, वह अिनवािसयᲂ 
को केवल सरकारी अनुमोदन पर ही पᳯरवतᭅनीय नोट (convertible note) जारी कर सकती ह ै।    
᭭प᳥ीकरण: इस िविनयमावली के ᮧयोजन से, पᳯरवतᭅनीय नोट (convertible note) के बदले शेयर जारी करना मूल 
िविनयमावली कᳱ अनुसूची-1 के ᮧावधानᲂ के अनुᱨप होना चािहए।  

(3) कोई ᭭टाटᭅअप कंपनी जो भारत के बाहर के िनवासी ᳰकसी ᳞िᲦ के पᭃ मᱶ पᳯरवतᭅनीय नोट (convertible note) जारी करती 
ह,ै वह समय-समय पर यथासंशोिधत िवदशेी मुᮤा ᮧबंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के ᮧावधानᲂ के अनुᱨप आवक िवᮧेषण 
᳇ारा बᱹ᳴कग चैनल के मा᭟यम से अथवा संबंिधत ᳞िᲦ के NRE/ FCNR(B)/ ESCROW खाते मᱶ डिेबट कर के ᮧितफल रािश 
ᮧा᳙ कर सकेगी। 
बशतᱷ ᳰक उᲦ ᮧयोजन के िलए खोला गया ESCROW खाता आव᭫यकता पूणᭅ हो जाने के तुरंत बाद अथवा छह माह कᳱ अविध 
के भीतर, जो भी पहले हो, बंद ᳰकया जाए। तथािप ᳰकसी भी मामले मᱶ छह महीने कᳱ अविध के प᳟ात ESCROW खाते जारी 
रखने कᳱ अनुमित नहᱭ होगी।  

(4) मूल िविनयमावली कᳱ अनुसूची 4 के ᮧावधानᲂ के अनुᱨप अिनवासी भारतीय (NRI) अᮧ᭜यावतᭅनीय आधार पर पᳯरवतᭅनीय नोट 
(convertible note) ᮧा᳙ कर सकते ह।ᱹ  

(5) भारत से बाहर का िनवासी कोई ᳞िᲦ भारत के िनवािसयᲂ अथवा भारत से बाहर के िनवािसयᲂ से पᳯरवतᭅनीय नोट 
(convertible note) ᮧा᳙ कर सकता ह ैअथवा िबᮓᳱ ᳇ारा उसका अंतरण कर सकता ह ैबशतᱷ ऐसा अंतरण भारतीय ᳯरजवᭅ बᱹक 
᳇ारा िनधाᭅᳯरत कᳱमत िनधाᭅरण ᳰदशा-िनदᱷशᲂ के अनुᱨप हो। यᳰद ᭭टाटᭅअप कंपनी ᳰकसी ऐसे ᭃेᮢ से स᭥ब᳍ ह ै िजसके िलए 
सरकार का पूवाᭅनुमोदन आव᭫यक ह,ै ऐसे मामलᲂ मᱶ सरकारी अनुमोदन लेना आव᭫यक होगा।  

(6) पᳯरवतᭅनीय नोट (convertible note) जारी करने वाली ᭭टाटᭅअप कंपनी को ᳯरजवᭅ बᱹक ᳇ारा िनधाᭅᳯरत ᳯरपोटᱸ ᮧ᭭तुत करनी 
हᲂगी।   

[फा. सं. 1/21/ईएम/2016] 

शेखर भटनागर,  ᮧभारी मु᭎य महाᮧबंधक 

पाद-ᳯट᭡पणी :   मूल िविनयमावली 8 मई 2000 को सा. का. िन.सं.406 (अ) भाग-II , खंड 3, उप-खंड (i) के तहत सरकारी राजपᮢ के 

मᱶ ᮧकािशत और त᭜प᳟ात िन᳜िलिखत ᳇ारा संशोिधत कᳱ गयी:- 

सा.का.िन.  सं. 158(अ) ᳰदनांक 02.03.2001 
सा.का.िन.  सं. 175(अ) ᳰदनांक 13.03.2001 
सा.का.िन.  सं. 182(अ) ᳰदनांक 14.03.2001 
सा.का.िन.  सं.   4(अ) ᳰदनांक 02.01.2002 

सा.का.िन.  सं. 574(अ) ᳰदनांक 19.08.2002 
सा.का.िन.  सं. 223(अ) ᳰदनांक 18.03.2003 
सा.का.िन.  सं. 225(अ) ᳰदनांक 18.03.2003 
सा.का.िन.  सं. 558(अ) ᳰदनांक 22.07.2003 
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सा.का.िन.  सं. 835(अ) ᳰदनांक 23.10.2003 
सा.का.िन.  सं. 899(अ) ᳰदनांक 22.11.2003 
सा.का.िन.  सं.  12(अ) ᳰदनांक 07.01.2004 
सा.का.िन.  सं. 278(अ) ᳰदनांक 23.04.2004 
सा.का.िन.  सं. 454(अ) ᳰदनांक 16.07.2004 
सा.का.िन.  सं. 625(अ) ᳰदनांक 21.09.2004 
सा.का.िन.  सं. 799(अ) ᳰदनांक 08.12.2004 
सा.का.िन.  सं. 201(अ) ᳰदनांक 01.04.2005 
सा.का.िन.  सं. 202(अ) ᳰदनांक 01.04.2005 
सा.का.िन.  सं. 504(अ) ᳰदनांक 25.07.2005 
सा.का.िन.  सं. 505(अ) ᳰदनांक 25.07.2005 
सा.का.िन.  सं. 513(अ) ᳰदनांक 29.07.2005 
सा.का.िन.  सं. 738(अ) ᳰदनांक 22.12.2005 
सा.का.िन.  सं.  29(अ) ᳰदनांक 19.01.2006 
सा.का.िन.  सं. 413(अ) ᳰदनांक 11.07.2006 
सा.का.िन.  सं. 712(अ) ᳰदनांक 14.11.2007 
सा.का.िन.  सं. 713(अ) ᳰदनांक 14.11.2007 
सा.का.िन.  सं. 737(अ) ᳰदनांक 29.11.2007 
सा.का.िन.  सं. 575(अ) ᳰदनांक 05.08.2008 
सा.का.िन.  सं. 896(अ) ᳰदनांक 30.12.2008 
सा.का.िन.  सं. 851(अ) ᳰदनांक 01.12.2009 
सा.का.िन.  सं. 341(अ) ᳰदनांक 21.04.2010 
सा.का.िन.  सं. 821(अ) ᳰदनांक 10.11.2012 
सा.का.िन.  सं. 606(अ) ᳰदनांक 03.08.2012 

सा.का.िन.  सं. 795(अ) ᳰदनांक 30.10.2012 
सा.का.िन.  सं. 796(अ) ᳰदनांक 30.10.2012 
सा.का.िन.  सं. 797(अ) ᳰदनांक 30.10.2012 
सा.का.िन.  सं. 945(अ) ᳰदनांक 31.12.2012 
सा.का.िन.  सं. 946(अ) ᳰदनांक 31.12.2012 
सा.का.िन.  सं.  38(अ) ᳰदनांक 22.01.2013 
सा.का.िन.  सं. 515(अ) ᳰदनांक 30.07.2013 
सा.का.िन.  सं. 532(अ) ᳰदनांक 05.08.2013 
सा.का.िन.  सं. 341(अ) ᳰदनांक 28.05.2013 
सा.का.िन.  सं. 344(अ) ᳰदनांक 29.05.2013 
सा.का.िन.  सं. 195(अ) ᳰदनांक 01.04.2013 
सा.का.िन.  सं. 393(अ) ᳰदनांक 21.06.2013 
सा.का.िन.  सं. 591(अ) ᳰदनांक 04.09.2013 
सा.का.िन.  सं. 596(अ) ᳰदनांक 06.09.2013 

सा.का.िन.  सं. 597(अ) ᳰदनांक 06.09.2013 
सा.का.िन.  सं. 681(अ) ᳰदनांक 11.10.2013 
सा.का.िन.  सं. 682(अ) ᳰदनांक 11.10.2013 
सा.का.िन.  सं. 818(अ) ᳰदनांक 31.12.2013 
सा.का.िन.  सं. 805(अ) ᳰदनांक 30.12.2013 
सा.का.िन.  सं. 683(अ) ᳰदनांक 11.10.2013 
सा.का.िन.  सं. 189(अ) ᳰदनांक 19.03.2014 
सा.का.िन.  सं. 190(अ) ᳰदनांक 19.03.2014 
सा.का.िन.  सं. 270(अ) ᳰदनांक 07.04.2014 
सा.का.िन.  सं. 361(अ) ᳰदनांक 27.05.2014 
सा.का.िन.  सं. 370(अ) ᳰदनांक 30.05.2014 
सा.का.िन.  सं. 371(अ) ᳰदनांक 30.05.2014 
सा.का.िन.  सं. 435(अ) ᳰदनांक 08.07.2014 
सा.का.िन.  सं. 400(अ) ᳰदनांक 12.06.2014 
सा.का.िन.  सं. 436(अ) ᳰदनांक 08.07.2014 
सा.का.िन.  सं. 487(अ) ᳰदनांक 11.07.2014 
सा.का.िन.  सं. 632(अ) ᳰदनांक 02.09.2014 
सा.का.िन.  सं. 798(अ) ᳰदनांक 13.11.2014 
सा.का.िन.  सं. 799(अ) ᳰदनांक 13.11.2014 
सा.का.िन.  सं. 800(अ) ᳰदनांक 13.11.2014 
सा.का.िन.  सं. 829(अ) ᳰदनांक 21.11.2014 
सा.का.िन.  सं. 906(अ) ᳰदनांक 22.12.2014 
सा.का.िन.  सं. 914(अ) ᳰदनांक 24.12.2014 
सा.का.िन.  सं.  30(अ) ᳰदनांक 14.01.2015 

सा.का.िन.  सं. 183(अ) ᳰदनांक 12.03.2015 
सा.का.िन.  सं. 284(अ) ᳰदनांक 13.04.2015 
सा.का.िन.  सं. 484(अ) ᳰदनांक 11.06.2015 
सा.का.िन.  सं. 745(अ) ᳰदनांक 30.09.2015 
सा.का.िन.  सं. 759(अ) ᳰदनांक 06.10.2015 
सा.का.िन.  सं. 823(अ) ᳰदनांक 30.10.2015 
सा.का.िन.  सं. 858(अ) ᳰदनांक 16.11.2015 
सा.का.िन.  सं. 983(अ) ᳰदनांक 17.12.2015 
सा.का.िन.  सं. 165(अ) ᳰदनांक 15.02.2016 
सा.का.िन.  सं. 166(अ) ᳰदनांक 15.02.2016 
सा.का.िन.  सं. 369(अ) ᳰदनांक 30.03.2016 
सा.का.िन.  सं. 537(अ) ᳰदनांक 20.05.2016 
सा.का.िन.  सं. 879(अ) ᳰदनांक 09.09.2016 
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RESERVE BANK OF INDIA 

(Foreign Exchange Department) 

(CENTRAL OFFICE) 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 10th January, 2017 

No.FEMA.377/ 2016-RB 

Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person  Resident outside India) (Fifteenth 
Amendment) Regulations, 2016 

G.S.R. 16 (E).—In exercise of the powers conferred by clause (b) of sub-section (3) of Section 6 and Section 47 
of the Foreign Exchange Management Act, 1999 (42 of 1999), the Reserve Bank of India hereby makes the following 
amendments in the Foreign Exchange Management (Transfer or issue of Security by a Person Resident outside India) 
Regulations, 2000 (Notification No. FEMA. 20/2000-RB dated 3rd May 2000) namely:- 

1. Short Title & Commencement:- 

(i) These Regulations may be called the Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person 
Resident outside India) (Fifteenth Amendment) Regulations, 2016. 

(ii) They shall come into force from the date of their publication in the Official Gazette.  

2. Amendment to Regulation 2: 

In the Principal Regulations, in Regulation 2, after clause (ii), a new clause shall be inserted namely:- 

“(iiA) ‘convertible note’ means an instrument issued by a startup company evidencing receipt of money initially as 
debt, which is repayable at the option of the holder, or which is convertible into such number of equity shares of 
such startup company, within a period not exceeding five years from the date of issue of the convertible note, upon 
occurrence of specified events as per the other terms and conditions agreed to and indicated in the instrument;” 

3. Insertion of a new Regulation 

After the existing Regulation 6C, the following shall be inserted, namely:- 

 “6D. Issue of Convertible Notes by startup companies 

(1)   A person resident outside India (other than an individual who is citizen of Pakistan or Bangladesh or an 
entity which is registered / incorporated in Pakistan or Bangladesh), may purchase convertible notes issued 
by an Indian startup company for an amount of twenty five lakh rupees or more in a single tranche.  
Explanation: For the purpose of this Regulation, a ‘startup company’ means a private company 
incorporated under the Companies Act, 2013 or Companies Act, 1956 and recognised as such in accordance 
with notification number G.S.R. 180(E) dated February 17, 2016 issued by the Department of Industrial 
Policy and Promotion, Ministry of Commerce and Industry. 

(2)    A startup company engaged in a sector where foreign investment requires Government approval may issue 
convertible notes to a non-resident only with approval of the Government. 

Explanation: For the purpose of this regulation, the issue of shares against such convertible notes shall 
have to be in accordance with the Schedule 1 of the Principal Regulations.  

(3)    A startup company issuing convertible notes to a person resident outside India shall receive the amount of 
consideration by inward remittance through banking channels or by debit to the NRE / FCNR (B) / Escrow 
account maintained by the person concerned in accordance with the Foreign Exchange Management 
(Deposit) Regulations, 2016, as amended from time to time. 
Provided that an escrow account for the above purpose shall be closed immediately after the requirements 
are completed or within a period of six months, which ever is earlier. However, in no case continuance of 
such escrow account shall be permitted beyond a period of six months. 

(4)   NRIs may acquire convertible notes on non-repatriation basis in accordance with Schedule 4 of the 
Principal Regulations. 
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(5)     A person resident outside India may acquire or transfer, by way of sale, convertible notes, from or to, a 
person resident in or outside India, provided the transfer takes place in accordance with the pricing 
guidelines as prescribed by RBI. Prior approval from the Government shall be obtained for such transfers in 
case the startup company is engaged in a sector which requires Government approval. 

(6)   The startup company issuing convertible notes shall be required to furnish reports as prescribed by Reserve 
Bank.  

[F. No. 1/21/EM/2016] 
SHEKHAR BHATNAGAR, Chief General Manager-In-Charge 

Foot Note:- 

The Principal Regulations were published in the Official Gazette vide G.S.R. No.406 (E) dated May 8, 2000 in Part II, 
Section 3, sub-Section (i) and subsequently amended as under:- 

G.S.R.No. 158(E) dated 02.03.2001 

G.S.R.No. 175(E) dated 13.03.2001 

G.S.R.No. 182(E) dated 14.03.2001 

G.S.R.No.     4(E) dated 02.01.2002 

G.S.R.No. 574(E) dated 19.08.2002 

G.S.R.No. 223(E) dated 18.03.2003 

G.S.R.No. 225(E) dated 18.03.2003 

G.S.R.No. 558(E) dated 22.07.2003 

G.S.R.No. 835(E) dated 23.10.2003 

G.S.R.No. 899(E) dated 22.11.2003 

G.S.R.No. 12(E) dated 07.01.2004 

G.S.R.No. 278(E) dated 23.04.2004 

G.S.R.No. 454(E) dated 16.07.2004 

G.S.R.No. 625(E) dated 21.09.2004 

G.S.R.No. 799(E) dated 08.12.2004 

G.S.R.No. 201(E) dated 01.04.2005 

G.S.R.No. 202(E) dated 01.04.2005 

G.S.R.No. 504(E) dated 25.07.2005 

G.S.R.No. 505(E) dated 25.07.2005 

G.S.R.No. 513(E) dated 29.07.2005 

G.S.R.No. 738(E) dated 22.12.2005 

G.S.R.No.   29(E) dated 19.01.2006 

G.S.R.No. 413(E) dated 11.07.2006 

G.S.R.No. 712(E) dated 14.11.2007 

G.S.R.No. 713(E) dated 14.11.2007 

G.S.R.No. 737(E) dated 29.11.2007 

G.S.R.No. 575(E) dated 05.08.2008 

G.S.R.No. 896(E) dated 30.12.2008 

G.S.R.No. 851(E) dated 01.12.2009 

G.S.R.No. 341 (E) dated 21.04.2010 

G.S.R.No. 821 (E) dated 10.11.2012 

G.S.R.No. 606(E) dated 03.08.2012 

G.S.R.No. 795(E) dated 30.10.2012 

G.S.R.No. 796(E) dated 30.10.2012 

G.S.R. No. 797(E) dated 30.10.2012 

G.S.R.No. 945 (E) dated 31.12.2012 

G.S.R. No.946(E) dated 31.12.2012 

G.S.R. No.38(E) dated 22.01.2013 

G.S.R.No.515(E) dated 30.07.2013 

G.S.R.No.532(E) dated 05.08.2013 

G.S.R. No.341(E) dated 28.05.2013 

G.S.R.No.344(E) dated 29.05.2013 

G.S.R. No.195(E) dated 01.04.2013 

G.S.R.No.393(E) dated 21.06.2013 

G.S.R.No.591(E) dated 04.09.2013 

G.S.R.No.596(E) dated 06.09.2013 

G.S.R.No.597(E) dated 06.09.2013 

G.S.R.No.681(E) dated 11.10.2013 

G.S.R.No.682(E) dated 11.10.2013 

G.S.R. No.818(E) dated 31.12.2013 

G.S.R. No.805(E) dated 30.12.2013 

G.S.R.No.683(E) dated 11.10.2013 

G.S.R.No.189(E) dated 19.03.2014  

G.S.R.No.190(E) dated 19.03.2014 

G.S.R.No.270(E) dated 07.04.2014 

G.S.R.No. 361 (E) dated 27.05.2014 

G.S.R.No.370(E) dated 30.05.2014 

G.S.R.No.371(E) dated 30.05.2014 

G.S.R.No. 435 (E) dated 08.07.2014 

G.S.R.No. 400 (E) dated 12.06.2014 

G.S.R.No. 436 (E) dated 08.07.2014 

G.S.R.No. 487 (E) dated 11.07.2014 

G.S.R.No. 632 (E) dated 02.09.2014 

G.S.R.No. 798 (E) dated 13.11.2014 
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G.S.R.No. 799 (E) dated 13.11.2014 

G.S.R.No. 800 (E) dated 13.11.2014 

G.S.R.No. 829 (E) dated 21.11.2014 

G.S.R.No. 906(E) dated 22.12.2014 

G.S.R.No. 914 (E) dated 24.12.2014 

G.S.R.No. 30 (E) dated 14.01.2015 

G.S.R.No. 183 (E) dated  12.03.2015 

G.S.R.No. 284 (E) dated  13.04.2015 

G.S.R.No. 484 (E) dated  11.06.2015 

G.S.R.No. 745 (E) dated  30.09.2015 

G.S.R.No. 759 (E) dated  06.10.2015 

G.S.R.No. 823 (E) dated  30.10.2015 

G.S.R.No. 858 (E) dated  16.11.2015 

G.S.R.No. 983 (E) dated  17.12.2015 

G.S.R.No. 165 (E) dated  15.02.2016 

G.S.R.No. 166 (E) dated  15.02.2016 

G.S.R.No. 369 (E) dated  30.03.2016 

G.S.R.No. 537 (E) dated  20.05.2016 

G.S.R.No. 879 (E) dated  09.09.2016 
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